
บริษทั วจิิตรภณัฑป์าลม์ออยล ์จาํกดั (มหาชน)  

 

รายงานประจาํปี 2562  44 

การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได้ 

 รายไดร้วมของบรษิทัฯลดลงจาก 1 ,266.09 ลา้นบาท สาํหรบังวดสิน้สดุปี 2561 เป็น 1 ,078.70 ลา้นบาท สาํหรบังวด

สิน้สดุปี 2562 หรอืลดลงในอตัรารอ้ยละ 14.80เน่ืองจากปรมิาณขายของน้ํามนัปาลม์ดบิและราคาขายของน้ํามนัปาลม์ดบิลดลงรอ้ย

ละ 3.12 และ 12.50 ตามลาํดบัถงึแมว้า่ปรมิาณการขายเมลด็ในปาลม์จะเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.24 แต่ราคาขายเมลด็ในปาลม์กล็ดลง

รอ้ยละ 38.36 ดงันัน้จงึสง่ผลใหร้ายไดจ้ากการขายลดลง 

 

ต้นทนุขายและกาํไรขัน้ต้น 

 ตน้ทนุขายลดลงจาก1,191.07ลา้นบาท เป็น 956.58 ลา้นบาท หรอื ลดลงในอตัรารอ้ยละ 19.69ซึง่สงูกวา่อตัราการลดลง

ของรายได้ทาํใหส้ดัสว่นตน้ทุนขายต่อรายไดข้องบรษิทัฯปรบัลดลง จากรอ้ยละ 94.07ในปี 2561 เป็นรอ้ยละ 88.68  ในปี 256 2

ดงันัน้สาํหรบัปี 2562 บรษิทัฯจงึมกีาํไรขัน้ตน้ 122.12 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2561 รอ้ยละ 62.79 ทีม่กีาํไรขัน้ตน้เทา่กบั 75.02 

 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 ค่าใชจ้่ายขายของบรษิทัฯ ลดลงจาก 31.86ลา้นบาท ในปี 256 1 เป็น 29.23 ลา้นบาท ในปี 256 2 หรอืรอ้ยละ 8.27ตาม

ปรมิาณการขายน้ํามนัปาลม์ดบิทีล่ดลงรอ้ยละ 3.12 

 คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร เพิ่มขึน้จาก 116.48 ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 123.03 ลา้นบาท ในปี 2562 หรอืเพิม่ขึน้    รอ้ยละ 

5.62ซึง่ปี 2562 มคีา่ใชจ้า่ยในสว่นของพนกังานเพิม่ขึน้ จากการขยายจดุรบัซือ้ผลปาลม์สด 

 

กาํไรสุทธิ 

 บรษิทัฯมผีลขาดทนุสทุธสิาํหรบังวดสิน้สดุปี 2562 เท่ากบั 47.45 ลา้นบาทซึง่ดขีึน้จากปี 2561 ทีม่ผีลขาดทุนสทุธ ิเท่ากบั 

92.70 ลา้นบาท เน่ืองมาจาก สดัสว่นตน้ทนุขายต่อยอดขายปรบัลดลงจากปีก่อนเน่ืองจากราคาเฉลีย่ของผลปาลม์สดลดลงรอ้ยละ 

18.35 

 

สินทรพัย ์

 บรษิทัฯมสีนิทรพัยร์วม 1,112.90 ลา้นบาท ลดลงจาก 1,234.57 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 256 2 โดยลดลงเทา่กบั 121.67 ลา้น

บาท โดยลดลงในสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน ไดแ้ก่ ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ทีล่ดลงรอ้ยละ 13.00 จากการตดัจาํหน่ายคา่เสือ่มราคา 

 

หน้ีสิน 

 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวม 543.64 ลา้นบาท ซึง่ลดลงจาก 617.86 ลา้นบาท ในปี 2561 ลดลงเทา่กบั 74.22 ลา้นบาท หรอืคดิ

เป็นรอ้ยละ 12.01 สาเหตุหลกัมาจากการชาํระคนืเงนิกูร้ะยะยาวจาํนวน 88.15 ลา้นบาท ตามการชาํระคนืเงนิกูป้กต ิ 

 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

 ณ ปี 2562 บรษิทัฯมสีว่นของผูถ้อืหุน้เทา่กบั 569.26 ลา้นบาท ลดลงจาก 617.71 ลา้นบาท ในปี 256 1ซึง่ลดลงตามผล

การดาํเนินงาน 
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กระแสเงินสดของกิจการ 

 สาํหรบัปี 2562 บรษิทัฯ มี กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานเทา่กบั 84.37  ลา้นบาท ถงึแมบ้รษิทัฯจะมี

ขาดทนุก่อนภาษเีงนิไดเ้ป็นจาํนวน 43.94 ลา้นบาท และเมื่อบวกกลบัคา่ใชจ้า่ยทีไ่ม่เป็นตวัเงนิบรษิทัฯจะมกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้า

ก่อนการเปลีย่นแปลงในทรพัยส์นิจาํนวน 176.42 ลา้นบาท ประกอบกบัมกีารเปลีย่นแปลงของทรพัยส์นิทีส่าํคญัดงัน้ี การ เพิ่มขึน้

ของลกูหน้ีการคา้จาํนวน16.81 ลา้นบาท สนิคา้คงเหลอืทีเ่พิ่มขึน้ 2.07 ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้ทีเ่พิ่มขึน้ 2.33 ลา้นบาท  

 กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปจากกจิกรรมลงทนุจาํนวน 9.02 ลา้นบาท นําไปใชใ้นการลงทนุซือ้ทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ จาํนวน 

10.75 ลา้นบาท ในการซือ้ทรพัยส์นิในโครงการสนบัสนุนการจดัหาผลปาลม์  

 กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการจดัหาเงนิจาํนวน 77.14 ลา้นบาท ทีนํ่าไปชาํระคนืเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิ   
 

 ดงันัน้ทาํใหบ้รษิทัฯมเีงนิสดปลายงวดลดลงจากตน้ปี จาํนวน 1.80 ลา้นบาท  

 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

 

 อตัราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง ( Liquidity Ratio) 
 

ปัจจบุนัสภาพคล่องของกจิการเทา่กบั 0.33 เทา่ เพิม่ขึน้จากปี 2561 ทีเ่ทา่กบั 0.29 เทา่ โดยเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้

ของสนิทรพัยห์มนุเวยีนทีเ่พิม่ขึน้มากกวา่หน้ีสนิหมนุเวยีนทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 14.35 และ 2.99 ตามลาํดบั จากลกูหน้ีการคา้ 

และสนิคา้คงเหลอื ทีเ่พิม่ขึน้ จาํนวน 18.15 ลา้นบาท และ 1.82 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

 

 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ 

บรษิทัฯมอีตัราสภาพคล่องหมนุเรว็เพิ่มขึน้จาก 0.10 เทา่ ในปี 2561 เป็น 0.14 เทา่ในปี 2562 เน่ืองจากเจา้หน้ีการคา้

ลดลง 2.29 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 1.76 ตามปรมิาณรบัซือ้และราคารบัซือ้เฉลีย่ของผลปาลม์สดทีล่ดลง ในขณะที่

ลกูหน้ีการคา้เพิม่ขึน้ 18.15 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 39.43 จากการขายสนิคา้ตามการหมนุเวยีนของสนิคา้ทีเ่รว็ขึน้และ

สนิคา้คงเหลอืทีเ่พิม่ขึน้ 1.82 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.06 ทีเ่พิม่ขึน้ตามการผลติ 

 

 อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหน้ี 

บรษิทัฯมอีตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีเลดลงจาก 40.68 เทา่ ในปี 2561 เป็น 19.57 เทา่ ในปี 2562 เน่ืองจาก อตัราการ

เพิ่มขึน้ลกูหน้ีการคา้เฉลีย่เพิ่มขึน้มากกวา่อตัราการลดลงของยอดขายสทุธิ  โดยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 77.05 และ ลดลง 14.80 

ตามลาํดบั อยา่งไรกต็ามบรษิทัฯปฏบิตัติามนโยบายการเกบ็หน้ีอยา่งเคร่งครดั และสามารถเกบ็หน้ีไดต้ามกาํหนด 

 

 อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ 

บรษิทัฯมอีตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอืชา้กวา่ปีก่อน จาก 7.74 เทา่ เป็น 12.61 เทา่ เน่ืองจาก อตัราการลดลงของ

สนิคา้คงเหลอืเฉลีย่ลดลงจากปีก่อนมากกวา่อตัราการลดลงของตน้ทนุขาย ทีล่ดลงรอ้ยละ 50.70 และ 16.69 ตามลาํดบั  
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 อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หน้ี 

บรษิทัฯมอีตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ีชา้กวา่ปีก่อนจาก 28.90 เทา่ เป็น 46.36 เทา่ เน่ืองจาก เจา้หน้ีการคา้เฉลีย่ปี 256 2 

ลดลงจากปี 2561 ที ่41.21 ลา้นบาท เป็น 20.63 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 49.93 ตามเทอมการจา่ยชาํระ ในขณะทีต่น้ทนุ

ขายปี 2562 ลดลงจากปี 2561 รอ้ยละ19.69  

 

 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร( Profitability Ratio) 

 อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) ของบรษิทัฯ ในปี 2562 บรษิทัฯมคีวามสามารถทาํกาํไร

ไดเ้พิ่มขึน้จากปี 2561 โดยความสามารถในการทาํกาํไรเพิม่ขึน้จากกาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 5.93 เป็น กาํไรขัน้ตน้รอ้ยละ 

11.32 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้จากขาดทนุรอ้ยละ -5.22 เป็นขาดทนุรอ้ยละ -2.06 ทาํใหอ้ตัรากาํไรสทุธิ

เพิม่ขึน้จากขาดทนุรอ้ยละ -7.28 เป็นขาดทนุรอ้ยละ -4.37 ซึง่จะเหน็ไดว้า่บรษิทัฯมกีาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ ขาดทนุจากการ

ดาํเนินงาน และขาดทนุสทุธลิดลง เน่ืองจากสดัสว่นของตน้ทนุขายต่อยอดขายลดลงจากเดมิรอ้ยละ 94.07 เป็น รอ้ยละ 

88.68 สง่ผลใหใ้นปี 2562 บรษิทัฯมผีลประกอบการทีด่กีวา่ปี 2561  

  

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯเท่ากบัรอ้ยละ -8.00โดยแสดงสดัสว่นทีด่ขี ึน้จากปี 2561 ซึง่มอีตัราผลตอบแทนผู้

ถอืหุน้อยูท่ ีร่อ้ยละ -13.98 เน่ืองจากในปี 2562 บรษิทัฯมผีลการดาํเนินงานดกีวา่ปีก่อน โดยมผีลขาดทนุลดลงจากเดมิ 

92.70 ลา้นบาท เป็น 47.45 ลา้นบาท ถงึแมว้่าสว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่จะลดลงรอ้ยละ 7.69 จากผลการดาํเนินงาน 

 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน( Efficiency Ratio) 
 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์พบว่า ในปี 2562 สามารถบรหิารสนิทรพัยเ์พือ่สรา้งผลตอบแทนใหม้ปีระสทิธภิาพสงูกวา่

ปี 2561 โดยมสีดัสว่นทีร่อ้ยละ -4.04 และ -6.82 ตามลาํดบั แต่อยา่งไรกต็ามบรษิทัฯยงัคงมผีลขาดทนุจากการดาํเนินงาน 

 

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน ( Financial Policy Ratio ) 

 

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ดขีึน้จาก 1.00 เทา่ ในปี 2561 เป็น 0.95 เทา่ในปี 2562 เน่ืองจากการลดลงของ

หน้ีสนิในสว่นของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ และ เจา้หน้ีการคา้ ทีล่ดลงรอ้ยละ 37.47 และ 10.54 ตามลาํดบั 

ซึง่แสดงใหเ้หน็วา่ ปี 2562 บรษิทัฯมอีตัราสว่นทีด่กีว่าและยงัคงสามารถชาํระดอกเบีย้ไดต้ามปกต ิ 

 

 อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี้ย 

อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ลดลงจากปีก่อนที ่8.54 เทา่ เป็น 5.03 เทา่ เน่ืองจากบรษิทัฯมกีระแสเงนิสดจาก

การดาํเนินงานลดลงรอ้ยละ 46.25 แต่อย่างไรกต็ามบรษิทัฯมคีวามสามารถทาํรายไดเ้พยีงพอต่อการจา่ยดอกเบีย้เงนิกูไ้ด้

อยา่งต่อเน่ืองและเป็นไปตามเงือ่นไขทีก่าํหนด 
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ปัจจยัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทัฯในอนาคต 

 

 ในปี 2562 ตลาดน้ํามนัปาลม์ มปีรมิาณผลผลติน้ํามนัปาลม์ดบิจาํนวน 3.03 ลา้นตนัและมกีารบรโิภคภายในประเทศอยู่

ประมาณ 2.8 ลา้นตนั สาํหรบัปี 2562 สถานการณ์น้ํามนัปาลม์ในประเทศไทยในชว่ง3 ไตรมาสแรกถอืไดว้า่เป็นภาวะทีม่อุีปทาน

สว่นเกนิ (น้ํามนัปาลม์ดบิลน้ตลาด) เน่ืองจากมผีลผลติปาลม์ออกสูต่ลาดมาก จงึทาํใหร้าคาน้ํามนัปาลม์ดบิและราคาผลปาลม์สดมี

การปรบัลดลงอยา่งต่อเน่ือง ซึง่ทางภาครฐัไดผ้ลกัดนัแกไ้ขปญัหาโดยดาํเนินมาตรการหลกั 2 มาตรการ ไดแ้ก่ 

1. โครงการรบัซือ้น้ํามนัปาลม์ดบิเพือ่ผลติกระแสไฟฟ้า ของการไฟฟ้าฝา่ยผลติแหง่ประเทศไทย (กฟผ.) สบืเน่ืองจากการ

ดาํเนินโครงการปี 2561 แลว้เสรจ็ในปี 2562 สามารถดดูซบัไดป้รมิาณ 160,000 ตนั และโครงการในปี 2562 ( ไตรามาส

ที ่2 และ 4 ซึง่จะแลว้เสรจ็สิน้เดอืน เมษายน 2563 ) คาดวา่สามารถดดูซบัปรมิาณน้ํามนัปาลม์ดบิรวม 167,950 ตนั 

2. โครงการสง่เสรมิการใชน้ํ้ามนัดเีซล B10 เป็นน้ํามนัเกรดพืน้ฐานกลุ่มดเีซล โดยเริม่ประกาศใชต้ัง้แต่วนัที ่ 1 มกราคม 

2563 คาดวา่จะสามารถดดูซบัน้ํามนัปาลม์ดบิไดป้ระมาณ 2-2.2 ลา้นตนัต่อปี 

 สง่ผลใหส้ถานการณ์น้ํามนัปาลม์ชว่งไตรมาสที ่4ปี 2562 ปรบัตวัในทศิทางทีด่ขี ึน้ เน่ืองจากความตอ้งการใชข้องพลงังาน

จากมาตรการดงักล่าว ประกอบกบัฤดกูาลทีผ่ลปาลม์ทีล่ดน้อยลง 

 สาํหรบัแนวโน้มสถานการณ์ของอุตสาหกรรมปาลม์ ในดา้นของพลงังานคาดวา่มคีวามชดัเจนจากนโยบายการปรบัสมดุล

ของภาครฐัในการเน้นการใชน้ํ้ามนัดเีซล B10 ซึง่จะสง่ผลดใีนดา้นของพลงังานทดแทนทีม่กีารใชง้านเพิม่มากขึน้ สง่ผลใหร้าคา

น้ํามนัปาลม์ดบิอาจปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ แต่ในระยะยาวอาจสง่ผลกระทบต่อดา้นการบรโิภคในการแขง่ขนัดา้นราคากบัน้ํามนัทดแทน

ชนิดอืน่ๆ  สาํหรบัปจัจยัทีต่อ้งเฝ้าระวงั ไดแ้ก่ การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ 19 เน่ืองจากเป็นปจัจยัทีก่ระทบต่อภาคเศรษฐกจิ

โดยรวมของโลก 

นอกจากน้ีวตัถุดบิหรอืปรมิาณผลปาลม์สดยงัคงน้อยกวา่กาํลงัการผลติทีม่ภีายในประเทศ สง่ผลใหเ้กดิการแขง่ขนัในการ

รบัซือ้ผลปาลม์รุนแรงมากขึน้ในทุกพืน้ที ่ดงันัน้บรษิทัฯจงึมนีโยบายขยายจุดรบัซือ้ ซึง่ในปี 2562 บรษิทัฯมจีดุรบัซือ้ทัง้สิน้ 25 จดุ 

เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 3 จดุรบัซือ้ และพยายามใหร้าคาตามคณุภาพของปาลม์ทีช่าวสวนนํามาขาย เพือ่หวงัวา่บรษิทัฯ จะ

ไดผ้ลปาลม์ทีม่อีตัราการใหน้ํ้ามนัเพิม่ขึน้ เป็นการลดตน้ทนุการผลติ และเกษตรกรไดร้าคาปาลม์สดทีพ่งึพอใจ 

 

 

 

 

 

 

 

 


