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การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได้ 

 รายได้รวมของบริษัทฯลดลงจาก 1,388.50 ล้านบาท สําหรบังวดสิWนสุดปี 2560 เป็น 1,266.09 ล้านบาท 
สาํหรบังวดสิWนสดุปี 2561 หรอืลดลงในอตัรารอ้ยละ 8.82 ถงึแมว้่าปรมิาณขายของนํWามนัปาลม์ดบิเพิ.มขึWนรอ้ยละ 25.39 
แต่ราคาขายของนํWามนัปาล์มดบิลดลงร้อยละ 24.18 ประกอบกบัปรมิาณการขายเมลด็ในปาล์มละราคาขายเมลด็ใน
ปาลม์ลดลงรอ้ยละ 1.74 และ 26.32 ตามลาํดบั 

 
ต้นทุนขายและกาํไรขั Bนต้น 

 ตน้ทุนขายลดลงจาก 1,403.00 ลา้นบาท เป็น 1,191.07 ลา้นบาท หรอืลดลงในอตัรารอ้ยละ 15.10 ซึ.งสงูกว่า

อตัราการลดลงของรายได ้ทาํใหส้ดัสว่นตน้ทุนขายต่อรายไดข้องบรษิทัฯปรบัลดลง จากรอ้ยละ 101.04 ในปี 2560 เป็น

รอ้ยละ 94.07 ในปี 2561 ดงันั Wนสาํหรบัปี 2561 บรษิทัฯจงึมกีําไรขั Wนต้น 75.02 ลา้นบาท ในขณะที.ปี 2560 มขีาดทุน

ขั Wนตน้ 14.50 ลา้นบาท  
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 ค่าใช้จ่ายขายของบรษิัทฯ เพิ.มขึWนจาก 27.71 ล้านบาท ในปี 2560 เป็น 31.86 ล้านบาท ในปี 2561 หรือ
เพิ.มขึWนรอ้ยละ 14.97 ตามปรมิาณการขายนํWามนัปาลม์ดบิเพิ.มขึWนร้อยละ 25.39 และอตัราค่าขนส่งปรบัเพิ.มขึWนตาม
ราคาตลาดของนํWามนัโซล่า  
 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลงจาก 124.20 ลา้นบาท ในปี 2560 เป็น 116.48 ลา้นบาท ในปี 2561 หรอืลดลง
รอ้ยละ 6.63 เนื.องจากในปี 2560 บรษิทัฯมกีารตั Wงสํารองการดอ้ยค่าทรพัยส์นิจํานวน 10.83 ลา้นบาท ซึ.งปี 2561 มี
ค่าใชจ้่ายในสว่นของพนกังานเพิ.มขึWนประมาณ 2.54 ลา้นบาท จากการขยายจุดรบัซืWอผลปาลม์สด 

 
กาํไรสุทธิ 

 บรษิทัฯมผีลขาดทุนสุทธสิาํหรบังวดสิWนสุดปี 2561 เท่ากบั 92.70 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.32  ของ
รายได้ ดีขึWนจากปี 2560 ที.มีผลขาดทุนสุทธิ เท่ากับ 195.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.11 ของรายได ้
เนื.องมาจากตน้ทุนขายปรบัลดลงมากกว่ารายไดต้ามปจัจยัที.ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ 
 

สินทรพัย ์

บริษัทฯมีสินทรัพย์รวม 1,234.57 ล้านบาท ลดลงจาก 1,485.90 ล้านบาท ณ สิWนปี 2560 โดยลดลงเท่ากับ 

251.33 ล้านบาท โดยสนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง 130.23 ล้านบาท เนื.องจากสิWนค้าคงเหลอืที.ลดลง 159.92 ลา้นบาท 

จากการขายที.เพิ.มขึWน และสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน อนัไดแ้ก่ ที.ดนิ อาคาร และ อุปกรณ์ ลดลงประมาณ 119.60 ลา้นบาท 

จากการตดัค่าเสื.อมราคา 
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หนีBสิน 

บรษิทัฯ มหีนีWสนิรวม 617.86 ลา้นบาท ซึ.งลดลงจาก 776.48 ลา้นบาท ในปี 2560 ลดลงเท่ากบั 158.63 ลา้น

บาท สาเหตุหลกัมาจากชาํระคนืเจา้หนีWการคา้ 38.86 ลา้นบาทตามเทอมการชาํระ และชาํระคนืเงนิกูร้ะยะยาวและระยะ

สั Wนลดลงสทุธจิาํนวน 88.15 ลา้นบาท และ 27.99 ลา้นบาท ตามลาํดบั ตามการชาํระคนืเงนิกูป้กต ิ 
 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

บรษิทัฯมสีว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 616.71 ลา้นบาท ลดลงจาก 709.42 ลา้นบาท ใน ปี 2560 ซึ.งลดลงตามผล

การดาํเนินงาน 

 

กระแสเงินสดของกิจการ 

 สาํหรบัปี 2561 บรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมดําเนินงานเท่ากบั 156.94 ล้านบาท ถึงแม้
บรษิทัฯจะมขีาดทุนก่อนภาษเีงนิไดเ้ป็นจาํนวน 87.67 ลา้นบาท และเมื.อบวกกลบัค่าใชจ้่ายที.ไม่เป็นตวัเงนิบรษิทัฯจะมี
กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าก่อนการเปลี.ยนแปลงในทรพัยส์นิจํานวน 92.58 ลา้นบาท ประกอบกบัมกีารเปลี.ยนแปลงของ
ทรพัยส์นิที.สาํคญัดงันีW การเพิ.มขึWนของลูกหนีWการค้าจํานวน  29.48 ล้านบาท เจ้าหนีWการค้าที.ลดลง 38.83 ล้านบาท 
สนิคา้คงเหลอืที.ลดลง 159.86 ลา้นบาท  
 กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปจากกจิกรรมลงทุนจํานวน 36.78 ลา้นบาท นําไปใชใ้นการลงทุนซืWอที.ดนิอาคารและ
อุปกรณ์จํานวน 37.23 ลา้นบาท ในการก่อสรา้งถงัเกบ็นํWามนัปาล์มดบิ และการซืWอทรพัยส์นิในโครงการสนับสนุนการ
จดัหาผลปาลม์  
 กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมการจดัหาเงนิจํานวน  120.79 ลา้นบาท ที.นําไปชําระคนืเงนิกูจ้ากสถาบนั
การเงนิ   
 ดงันั Wนทาํใหบ้รษิทัฯมเีงนิสดปลายงวดลดลงจากตน้ปี จาํนวน 0.63 ลา้นบาท 
 

อตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญั 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง ( Liquidity Ratio) 
 

� อตัราส่วนสภาพคล่องของกิจการ 

ปจัจุบนัสภาพคล่องของกจิการเท่ากบั 0.29 เท่า ลดลงจากปี 2560 ที.เท่ากบั 0.50 เท่า โดยเป็นผลมาจากการ
ลดลงของหนีWสนิหมุนเวยีนที.ลดลงน้อยกว่าสนิทรพัย์หมุนเวยีนที.ลดลงรอ้ยละ 13.29 และ 49.04 ตามลําดบั 
จากเงนิกูร้ะยะสั Wนจากสถาบนัการเงนิ และสนิคา้คงเหลอืที.ลดลง จาํนวน 28 ลา้นบาท และ 160 ลา้นบาท  
 

� อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ 

บรษิัทฯมีอตัราสภาพคล่องหมุนเรว็เพิ.มขึWนจาก 0.03 เท่า ในปี 2560 เป็น 0.10 เท่าในปี 2561 เนื.องจาก
เจ้าหนีWการค้าลดลง 38.86 ล้านบาท ตามปริมาณรับซืWอและราคารับซืWอเฉลี.ยของผลปาล์มสดที.ลดลง 
นอกจากนีWเงินกู้ระยะสั Wนจากสถาบนัการเงินที.ลดลง 27.99 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 64.08 และ 7.44 
ตามลําดบั ในขณะที.ลูกหนีWการค้าเพิ.มขึWน 29.81 ล้านบาท หรอืเพิ.มขึWนร้อยละ 183.79 จากการขายสนิค้า  
ตามการหมุนเวยีนของสนิคา้ที.เรว็ขึWน 
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� อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีB  
บรษิทัฯมอีตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีWเพิ.มขึWนจาก 33.40 เท่า ในปี 2560 เป็น 40.68 เท่า ในปี 2561 เนื.องจาก 
อตัราการลดลงลกูหนีWการคา้เฉลี.ยลดลงมากกว่าอตัราการลดลงของยอดขายสทุธ ิโดยลดลงรอ้ยละ 24.29 และ 
8.82 ตามลาํดบั อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ มนีโยบายการการเกบ็หนีW และสามารถเกบ็หนีWไดต้ามกาํหนด 

 
� อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ 

บรษิทัฯมอีตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอืชา้กว่าปีก่อน จาก 5.45 เท่า เป็น 7.74 เท่า เนื.องจากอตัราการ
ลดลงของสนิค้าคงเหลอืเฉลี.ยลดลงจากปีก่อนมากกว่าอตัราการลดลงของต้นทุนขาย ที.ลดลงร้อยละ35.44 
และ 15.10 ตามลาํดบั  
 

� อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนีB  
บรษิทัฯมอีตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีWเรว็กว่าปีก่อน จาก 37.39 เท่า เป็น 28.90 เท่า เนื.องจากเจา้หนีWการคา้
เฉลี.ยปี 2561 เพิ.มขึWนจาก 37.52 ลา้นบาท เป็น 41.21 ล้านบาท หรอืเพิ.มขึWนรอ้ยละ 9.83  ตามรอบการซืWอ
ปกติในขณะที.ต้นทุนขายปี 2561 ลดลงจากปี 2560 คดิเป็นร้อยละ 15.10 อย่างไรกต็ามบรษิัทฯจ่ายชําระ
เจา้หนีWตามเทอมการจ่ายชาํระ 
 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร ( Profitability Ratio) 
 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร ( Profitability Ratio)  ของบรษิัทฯ ในปี 2561 บรษิัทฯมี
ความสามารถทาํกาํไรไดเ้พิ.มขึWนจากปี 2560 โดยความสามารถในการทาํกาํไร เพิ.มขึWนจากอตัราขาดทุนขั Wนต้นรอ้ย
ละ (0.01) เป็น อตัรากําไรขั Wนต้นร้อยละ 0.06 ,  อตัรากําไรจากการดําเนินงานเพิ.มขึWนจากขาดทุนรอ้ยละ 13.83 
เป็นขาดทุนรอ้ยละ 6.92 ทาํใหอ้ตัรากาํไรสทุธเิพิ.มขึWนจากขาดทุนรอ้ยละ 14.08 เป็นขาดทุนรอ้ยละ 7.28 ซึ.งจะเหน็
ได้ว่าบรษิัทฯมกีําไรขั Wนต้นเพิ.มขึWน ขาดทุนจากการดําเนินงาน และขาดทุนสุทธลิดลง เนื.องจากปรมิารการขาย
นํWามนัปาลม์ดบิที.เพิ.มขึWนรอ้ยละ 25.39 และต้นทุนขายต่อหน่วยที.ลดลงรอ้ยละ 33.59 ถงึแมว้่าราคาขายต่อหน่วย
ลดลงรอ้ยละ 24.18 สง่ผลใหใ้นปี 2561 บรษิทัฯมผีลประกอบการที.ดกีว่าปี 2560  
  

� อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ของบริษํทฯเท่ากบัร้อยละ -13.98 แสดงสดัส่วนที.ดขี ึWนจากปี 2560 ซึ.งมอีตัรา
ผลตอบแทนผู้ถอืหุน้อยู่ที.รอ้ยละ -24.31 บรษิัทมสีามารถในการบรหิารและทํากําไรจากส่วนของผูถ้ือหุ้นได้
มากขึWน ตามผลดําเนินงานงานที.ดกีว่าปีก่อนที.เพิ.มคดิเป็นรอ้ยละ 52.67  ถึงแมว้่าส่วนของผูถ้ือหุ้นเฉลี.ยจะ
ลดลงรอ้ยละ 17.71  

 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน ( Efficiency Ratio) 
 

� อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ พบว่า ในปี 2561 สามารถบริหารสนิทรพัย์เพื.อสร้างผลตอบแทนได้มี
ประสทิธิภาพสูงกว่าปี 2560 ที.ร้อยละ -6.82 และ -12.26 ตามลําดบั แต่อย่างไรก็ตามบริษัทฯยงัคงมีผล
ขาดทุนจากการดาํเนินงาน 
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อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน ( Financial Policy Ratio ) 
 
� อตัราส่วนหนีBสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

อตัราสว่นหนีWสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ดขีึWนจาก 1.10 เท่า ในปี 2560 เป็น 1.00 เท่าในปี 2561 เนื.องจากการ
ลดลงของหนีWสนิในสว่นของเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ และ เจา้หนีWการคา้ ที.ลดลงรอ้ยละ 16.60 และ 64.08 
ตามลาํดบั ซึ.งแสดงใหเ้หน็ว่า ปี 2561 บรษิทัฯมอีตัราสว่นที.ดกีวา่ และยงัคงสามารถชาํระดอกเบีWยไดต้ามปกต ิ 
 

� อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีBย 

อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีWยเพิ.มขึWนจากปีก่อนที. 4.26 เท่า เป็น 8.54 เท่า แสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัฯมี
ความสามารถทํารายได้เพียงพอต่อการจ่ายดอกเบีWยเงินกู้ได้ เนื.องจากบริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการ
ดาํเนินงานเพิ.มขึWนรอ้ยละ 74.45 

 

ปัจจยัที�มีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษทัฯในอนาคต 
ในปี 2561 สถานการณ์ตลาดในประเทศไทยเป็นภาวะที.มอุีปทานส่วนเกนิ(นํWามนัปาลม์ดบิลน้ตลาด) โดยมี

ปรมิาณผลติจาํนวน 2.78 ลา้นตนั ซึ.งมกีารบรโิภคในประเทศอยู่ประมาณ 2.43 ลา้นตนั ทําใหร้าคานํWามนัปาลม์ดบิและ

ราคาผลปาลม์สดในประเทศตํ.าลงเมื.อเทยีบกบัปี 2560 ในช่วงเดอืนพฤศจกิายน 2561 ภาครฐัจงึเริ.มจดัตั Wงโครงการรบั

ซืWอนํWามนัปาลม์เพื.อผลติกระแสไฟฟ้า จาํนวน 160,000 ตนั โดยการไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย(กฟผ.) เพื.อช่วยดูด

ซบัปรมิาณนํWามนัปาลม์สว่นเกนิ ซึ.งผูเ้ขา้ร่วมโครงการต้องทะยอยส่งนํWามนัปาลม์ดบิภายใน 6 เดอืนหลงัทําสญัญา แต่

ทว่าเนื.องจากความไม่ชดัเจนในรายละเอยีด และเงื.อนไขของโครงการ จึงส่งผลให้การคาดการณ์สถานการณ์ของ

อุตสาหกรรมปาล์มไปในทศิทางที.แตกต่างกนั ซึ.งทําให้เกิดภาวะชะลอการซืWอขาย เพื.อรอดูสถานการณ์ว่าจะไปใน

ทศิทางใด โดยสถานการณ์เช่นนีW ทําใหร้าคาของผลปาลม์สดและนํWามนัปาลม์ดบิอาจไม่สะทอ้นราคาตามกลไกตลาดที.

แทจ้รงิ  

นอกจากนีWวตัถุดบิหรอืปรมิาณผลปาลม์สดเพิ.มขึWนยงัคงน้อยกว่ากาํลงัการผลติที.เกดิขึWน ทําใหเ้กดิการแข่งขนั

ในการรบัซืWอ บรษิทัฯ จงึมนีโยบายขยายจุดรบัซืWอ ซึ.งในปี 2561 บรษัทัฯ มจีุดรบัซืWอทั WงสิWน 27 จุด เพิ.มขึWนจากปี 2560 

จํานวน 14 จุดรบัซืWอ และพยายามให้ราคาตามคุณภาพของปาล์มที.ชาวสวนนํามาขาย เพื.อหวงัว่าบรษิัทฯจะได้ผล

ปาลม์ที.มอีตัราการใหนํ้Wามนัเพิ.มขึWน เป็นการลดตน้ทุนการผลติ และเกษตรกรไดร้าคาผลปาลม์สดที.พงึพอใจ  

 

 

 

 

 

 


